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BiST100 — 8.840 iizerinde kalindikca yiikselis potansiyeli korunabilir
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Gectigimiz hafta toparlanma gayreti gézlenen BiST100 endeksi icin 9.000 iizerindeki kapanislar
yukseliglerin devami agisindan 6nemli. Yeni haftaya baslarken, yukari yonli hareketlerde 8.950
seviyesinin asiimasiyla 9.020 ve 9.140 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi asagi yonlu
hareketlerde ise ilk destegimiz 8.840 seviyesi olup, bu seviyenin altinda 8.750 ve 8.655 destek
olarak takip edilebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Banka endeksinde 12.200 direnci VIOP30 Yakin Vade icin kisa vadede 9.930
izlenecek. Uzerindeki kapanislar izlenmeli.

Direng: 12.200 —12.285 - 12.360 Direng: 9.930 —9.980 — 10.060

Destek: 12.080 — 12.000 — 11.895 Destek: 9.855 —9.815 - 9.770
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Acik Teknik Trade Onerilerimiz

(0]3114]
. Onerilen Onerilen llk Hedef lkinci Hedef . Tarihinden Bu
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat* Yana
Performans
AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 49,98 -1,03%
ALARK 24.10.2024 86,50 90,50 99,00 84,00 88,80 2,66%

*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son islem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.

Giin ici Akis

BIST-100: 8,908.47 (+0.40%) ABD Dolari 1,747 milyon islem hacmiyle (-%34, 3 aylik ortalamaya
gore). Benchmark (12 Agustos 2026): %42.98 (2 baz puan). USD/TRY sabah: 34.2903 / 34.3003

Orta Dogu'daki catisma tirmanma riski diisiyor; israil, hafta sonu iran'daki askeri tesislere yonelik
hava saldirilari diizenledi. 3. Ceyrek 2024 KAZANCLARI: ANHYT beklentilere uygun, ANSGR biraz
altinda, ARCLK ise beklenenden diisik. Dikkat cekici bir nokta: BIST50 hisselerinde acgiga satis
yasaginin yakinda kaldirilabilecegi. Petrol, israil'in saldirisinda iran’in petrol tesislerini hedef
almamasi nedeniyle 72 dolara dustii. BIST50 1 Aylk Disarida / Altinda Performans Gorenler:
FROTO (+%20), ENKAI (+%17), ASELS (+%13) / AKBNK (-%13), YKBNK (-%11), EKGYO (-%11).
Bugiin Tirk hisse senetlerinde dengeli bir piyasa bekliyoruz.

Aciga satis yasaginin kaldirilmasi yakinda... Bloomberg'in bildirdigine gore, aciga satis yasaginin
kaldiriimasi, Hazine ve Maliye Bakani Simsek'in sunumuna gore degerlendirilen secenekler
arasinda. ilk adimin BIST50 hisseleri ile baslayacag ve yatinmcilarin agiga satis yapmalarina izin
verilecegi belirtiliyor. Sermaye Piyasasi Kurulu, Tirkiye'deki yikici depremlerin ardindan Subat
2023'te aciga satis yasagini getirmisti. (Bloomberg)

Regulator, kullanicilarin piyasa fiyatini 6demeleri gereken siibvanse edilmis elektrik esigini
dislirdigl iddia ediliyor... Elektrik dizenleyici kurum (EPDK), haneye yonelik siibvanse edilen
elektrik esigini yillik 8 kWh'den 5 kWh'ye dislirdii ve bu uygulama 1 Ocak 2025 itibariyla gecerli
olacak. Yililk 5 kWh'den fazla tiketen haneler piyasa fiyatlarini 6demek zorunda kalacak.
isletmeler icin ise esik, yillik 30 kWh'den 15 kWh'ye disiriilmis; bu esikten fazlasini tiiketen
kullanicilar piyasa fiyatlarini 6deyecek. Cogu hane halki kullanicisinin belirtilen 5 kWh'den disuk
tiketim yapmasi nedeniyle, tiiketiciler Gzerindeki enflasyon etkisinin sinirh olmasi bekleniyor.
Ancak, kiiclk isletmeler, yani bakkallar, restoranlar, kafeler ve perakendeciler lizerindeki etki
enflasyonu artirabilir, ¢liinki maliyet artisini nihai Grin fiyatlarina yansitacaklardir. Elektrik
Ureticileri acisindan etkisi minimum olmal. Elektrikli ara¢ satislari acisindan, sarj maliyetlerinin
artmasi nedeniyle marjinal olarak olumsuz bir etki olabilir. Glnes paneli Ureticileri acisindan ise
etkisi potansiyel olarak olumlu olabilir. (Twitter, x, Tera Yatirim)

israil, hafta sonu iran'daki askeri tesislere hava saldirilari diizenledi... israil Savunma Kuvvetleri,
Cumartesi glini flizelerin Uretim tesisleri ve hava savunma tesislerini hedef alarak saldiri
gerceklestirdi ve dért iran askerinin 6ldiigu bildirildi. Pazar giinti iran'in en yiiksek lideri Hamaney,
israil'in saldirisina hemen karsilik vermek yerine 6lciilii bir yanit sinyali verdi. Yani, iran ile israil
arasinda ¢atismanin tirmanmasi yakin donemde beklenmiyor. (Financial Times, Bloomberg)
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2024 3. CEYREK KAZANCLARI:

Arcelik <ARCLK TI>, enflasyona gore ayarlanmis 3C24 zararini 5.0 milyar TL olarak agikladi; bu,
konsensiis tahmini olan 2.0 milyar TL zararindan ¢ok daha kétl bir sonug. Yiksek finansman
maliyetleri ve neredeyse 0.9 milyar TLlik yeniden yapilandirma giderlerini iceren zayif marj arka
plani nedeniyle bu sonug ortaya cikti. Yonetim, 2024 yili icin marj beklentisini dislirdi. Genel
olarak olumsuz bir durum s6z konusu.

= Gergek terimlerdeki gelir blylmesi yillik %14, neredeyse konsensiisle uyumlu (enflasyona gore
ayarlanmis). Bu, Euro cinsinden %40 blylimeye donistl; bunun 33 puani organik olmayan
buyumeydi (AB / MENA Whirlpool satin alimi). Yonetim, yerel talepte ceyrekten ceyrege bir
yavaslama yasandigini ve zayif bir segment karisimi (beyaz esyalar ile daha dusik marjh diger
aranler) ile karsilastiklarini belirtti. Uluslararasi talep ise “kiicliik biyime” olarak nitelendirildi.
Bati Avrupa’da hacimlerde 6. ayda (%0) 8. ayda (+%1) hafif bir iyilesme oldu, ancak deger %1
azaldi. Dogu Avrupa pazarinda ise hacimler 8. ayda %10 artti; Misir, makroekonomik
nedenlerle énemli bir zayiflik yasadi; Pakistan'da gelirler yillik %20 artis gosterdi; Banglades
yerel para biriminde %7 artis kaydetti, ancak Euro cinsinden diz kald1.

= Ayarlanmis EBITDA mariji, ceyrekten ¢eyrege ek olarak -0.2 puan diserek %4.6’ya geriledi (zayif
fiyatlandirma ortami, olumsuz karisim, hala ylksek girdi maliyetleri). Ayarlanmis EBITDA, son
EU/MENA satin alimlari Gzerindeki yeniden yapilandirma maliyetlerinin etkisini igeriyor (-%0.9
satislarin). Hammadde fiyatlarina bakildiginda, metal ve plastik fiyatlari 2. ceyrege gore biraz
distl. Ancak, tarihsel olarak bu tir maliyet dalgalanmalarinin Argelik’in beyaz esya marjlarina
yansimasi genellikle iki veya U¢ ¢eyrek suriyor.

= Finansal giderlerdeki artis, daha yiiksek faiz maliyetlerinden kaynaklandi (5.9 milyar TL, 2.
ceyrekte 2.4 milyar TL). Bu, 4.3 kat EBITDA ile daha yiiksek net borg (6nceki ceyrekte 3.4 kat)
sonrasinda gerceklesti. Doviz kaybi diiz kaldi, ancak hala yiiksek (2 milyar TL).

= Argelik, 2024 yih igin ayarlanmis EBITDA marji beklentisini %5.8-6.0 araligina disurdi; bu, 2.
ceyrekte yaklasik %6.5'tan ve 1. ceyrekteki yaklasik %8.0 6ncesi satin alimlardan asagi bir
glincelleme. 9A24 gercek marji %5.6 olarak kaydedildi ve mevsimsel olarak disiik 4. ceyrekte
bir ceyrekten ceyrege toparlanma gerektiriyor.

Anadolu Sigorta <ANSGR TI>, 3G24'te TL2,441 milyon konsolide olmamis net gelir agikladi; bu,
yillik %3 ve ceyrekten ceyrege %5 diislis gosterdi. Sirketin ROE’si %36 olarak kaldi ve TL2,647
milyon olan konsensiis tahmininin biraz altinda gerceklesti. 3C24'te, brit yazih primler yilhik %46
artarken, net talepler %62 ve isletme giderleri %75 yilkseldi. Bu nedenle, 3GC24’te TL427 milyon
teknik zarari oldu; bu, 3¢23’teki TL175 milyon ve 2G24’teki TL192 milyon teknik zararindan daha
koti bir durum. Kombine oraninin 3C24’te %104 ve 9A24’te %102'ye hafifce kotllestigini
gdzlemliyoruz. Ote yandan, net yatirim geliri yillik ve ceyrekten ceyrege bazda hafif artisla 3C24'te
TL3,829 milyon oldu; yonetim altindaki varliklar TL50 milyar seviyesine ulasti. Bu nedenle, hisse
su anda %41 ROE ile 1.5x P/B ve 4.9x P/E carpanlariyla islem goriyor. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)
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Anadolu Hayat <ANHYT TI>, 3C24’te konsolide net gelirini TL777 milyon olarak agiklad; bu,
yillik %6 artis ve g¢eyrekten ceyrege %36 duslsle, TL772 milyon olan konsensis tahminiyle
uyumlu. Hayat ve emeklilik segmentlerinde teknik karin ceyrekten ceyrege distigini ve net
yatirim gelirinin de azaldigini gozlemliyoruz. Hisse, %54 ROAE ile 4.3x ge¢mis P/B ve 9.7x P/E
carpanlariyla islem gérmekte. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Tiipras <TUPRS TI>, istanbul Havalimani ile jet yakiti alim sézlesmesini, dnceki sézlesmedeki ayni
hacimlerle yeniledi; nétr... Tapras, havalimani yakit tedarik kurulusu (TFS) ile yillik 1.8 milyon ton
satmak (izere yeni bir bes yillik s6zlesme imzaladigini duyurdu. Onceki sézlesme, havalimaninin
acihsi sirasinda 2019 Nisan'inda 1.8 milyon ton yillik kapasite icin imzalanmisti. O dénemde,
havalimaninin baslangi¢ ihtiyaci yaklasik 3 milyon ton yillik olarak tahmin edilmisti, bu nedenle
Tupras biaylk bir pay almisti. Havalimaninin 6lgeginin o zamandan beri blytudiugina
varsaydigimizda, Tlpras’in yeni s6zlesmede biraz daha disuk bir pazar payina sahip oldugunu
dislinlyoruz. Tapras, 2023'te 25 milyon ton petrol {irlini Gretmis, bunun 4.6 milyon tonu yiiksek
marijl jet yakiti olmustur. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Kardemir <KRDMD TI>, Sizing Block Teknoloji Yatiriminin son asamasini duyurdu; hafif olumlu...
Kardemir, yeni Sizing Block Teknoloji yatirimi ile Grlinlerin boyutsal dogrulugunu énemli 6lglide
artirmayi hedefledigini ve mevcut Uretim yeteneklerini daha da gelistirerek daha yuksek
hassasiyet ve kalite standartlarina ulagmayi planladigini agikladi. Bu yatirim son asamaya ulasti ve
yil sonuna kadar devreye alinmasi bekleniyor. Sirket, bu girisimin yurtdisi bagimhilgini azaltacagini,
ihracati artiracagini, katma degerli tretimi tesvik edecegini, yurtdisindaki rekabetciligi artiracagini
ve enerji tasarrufu ile cevresel sirdirilebilirlik saglayacagini 6ngoriyor. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

BiM <BIMAS TI>, gecen Cuma 47.2 milyon TL (1.4 milyon ABD Dolari) degerinde hisse geri aldi;
hafif olumlu... BIM’in yeni geri alim programi kapsaminda yaptigi ikinci alim 100 bin hisse olup,
ortalama fiyati 472.2 TUdir. Bu sekilde, BIM’in geri alimi 6denmis sermayenin %1.71'ine ulasarak
10.4 milyon hisse oldu. Sirketin geri alim programi toplamda 2.0 milyon hisseyi kapsamaktadir ve
bu da 6denmis sermayenin %0.3'Unl temsil etmektedir; ayrilan fon blyikligu ise 1.0 milyar
TL'dir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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